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ABD piyasalari, Fed Baskani Powell’in fiyat baskilarinda ilml azalma

goruldugune isaret eden soylemleri sonrasinda karisik seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Fed Baskani Powell'in fiyat baskilarinda
ihmli azalma goruldigune isaret eden sdylemleri sonrasinda
karigik seyir izledi.

ABD  Senatosu'nun  Bankacilik  Komitesi'ndeki  yariyil
sunumunda Fed Baskani Powell daha fazla iyi verinin
enflasyonun hedefe ilerledigine dair guveni artiracagini ve son
verilerin ihmli bir iyilesmeyeisaret ettigini belirtti. Kargi karsiya
olduklar tek riskin enflasyon olmadigini belirten Powell, ¢cok az
veya ¢ok gec faiz indiriminin ekonomi ve isglicu piyasasi igin
risk olusturacagi, erken veya c¢ok fazla indirimin ise
enflasyondaki ilerlemeyi durduracagi veya tersine dénduirecegi
uyarisi yapti. Powell, isglicii piyasasinin gigli oldugunu ancak
asirn 1sinmadigini  belirtti, merkez bankasinin kisitlayici
durusunun arz ve talebi daha iyi dengeye getirmeye calistigini
soyledi.

Tahvil faizleri cephesinde para politikasi beklentileriyle
yakindan ilintili olan 2 yillik tahvil faizi %4,63 seviyesine hafif
geriledi. 10 yillik tahvil faizi ise %4,31 seviyesine hafif ylkseldi.
Faiz indirim patikasina iliskin olarak, veri sonrasi Fed’in Eylil
ayinda 25 baz puanlk faiz indirimine gitme olasiligi %71,8
seviyesinde gergeklesti. Ikinci faiz indiriminin de %48,5
olasilikla Aralik ayinda gergeklesecedi tahmin ediliyor. VIX
endeksi 0,05 puanlik ilimli artisla 12,42 seviyesine yikseldi.

Hisse senedi endeksleri cephesinde S&P 500 endeksi %0,07
artisla 5.576,98 seviyesinden kapanirken, Nasdagq endeksi de
%0,15 yikselisle 18.430,56 seviyesinden tamamladi. Dow
Jones endeksi ise %0,13 dislsle 39.291,97 seviyesinden
glnd tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda da bolge 6zelindeki makro veri akislarinin
etkisiyle karisik seyir goruliyor. Bu sabah Japonya'da
aciklanan kurumsal mallar fiyat endeksi yillik bazda %2,9 artig
kaydederek, oOnceki aya goére hizlanma kaydetti. Verideki
gorinimun reel sektdr cephesinde fiyat baskilarinin yukselis
egilimini srdirddgunt goézlemliyoruz. S6z konusu gorinimin
BoJ'un parasal sikilasma surecini hizlandiracagi yonindeki
goruslerle Nikkei endeksi bu sabah hafif saticili seyir izliyor.
Cin cephesinde ise Haziran ayi TUFE ve UFE verileri takip
edildi. TUFE verisi yillik bazda %0,2 artisla piyasa beklentisinin
altinda gerceklesirken, UFE verisi %0,8 diisiis kaydetti. Fiyat
verileri sonrasinda Shangai endeksinin bu sabah 90,33
geriledigini gozlemliyoruz. IDX Composite endeksi %0,40
yukselirken, Hang Seng endeksi ise %0,17 artida.

ABD vadelilerinde ise bu sabah yatay pozitif seyir izleniyor.
Bugin ABD'de haftallk mortgage basvurulari verisi takip

edilecek. Hatirlanacagi Uzere 28 Haziran haftasina iliskin veri
%2,6 dusls kaydetmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ABD’de Haziran ayi TUFE verisine ek olarak, haftalik
issizlik maasi basvurulari ve bltge dengesi verileri takip
edilecek. Haziran ayi TUFE verisinin manget bazda aylk ve
yilhk olarak sirasiyla %0,1 ve %3,1 artiglar kaydetmesi
bekleniyor. Cekirdek verinin de ayhk bazda %0,2, yillik bazda
da %3,4 seviyesinde gerceklesecegi ongoruliyor. Haftalk
issizlik maasi basvurulari cephesinde 6 Temmuz haftasina
iliskin verinin 235k seviyesinde gerceklesmesi tahmin ediliyor.
Devam eden bagvurular verisine yonelik beklenti 1,86 mn
seviyesinde bulunuyor. Haziran ayi bltge dengesi verisinin ise
77 mir dolar agik olarak gerceklesmesi bekleniyor. Asya
cephesinde de Japonya’'da ¢ekirdek makine araglari siparigleri
verisi izlenecek. Mayis ayi verisinin ayhk ve yillik bazda
sirasiyla %0,8 ve %7,1 artislar kaydetmesi bekleniyor.

Cuma giinii ABD’de UFE ve Michigan tiiketici giiveni verisi
takip edilecek. Haziran ayl manget UFE verisinin aylik ve yillik
bazda sirasiyla %0,1 ve %2,3 artiglar kaydetmesi bekleniyor.
Cekirdek veriye yonelik beklenti de aylik bazda %0,2, yillik
bazda da %2,5 artiglar gorilecegi yoninde. Michigan Tuketici
Glveni Temmuz ayi 6ncl verisinin de aylk bazda 0,3 puan
artigla 68,5 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Ayni gin
Japonya’da Mayis ayina yoOnelik sanayi Uretimi verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere sanayi Uretimi verisi Nisan’da
aylik bazda %2,8, yillik bazda %0,3 olarak gerceklesmisti.
Cin'de de dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Haziran
ayinda ithalat ve ihracatlarin yillik bazda sirasiyla %2,4 ve %8
yukselecegi ve dis ticaret dengesinin 85,8 mir dolar
seviyesinde gergeklesmesi 6ngortllyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
39,2920 W -0.13%
18,429.3 & 0.14%
5,633.8 &  0.04%

Haftalik deg.
v -0.21%
A 042%
& 0.22%

PN
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
127% & 4.25%
751% & 22.77%
519% A  16.88%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,2362 W -1.28%
8,139.8 W -0.66%
21143 W -1.06%

Haftalik deg.
¥ -1.30%
v -0.78%
v -1.02%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

h 4
v
h 4

Aylik deg. Yillik deg
-1.73% & 8.86%
-128% & 526%
2271% & 4.65%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,945.9 v -0.46%
2,868.0 &  0.02%
17,550.2 & 0.15%
79596.3 & 0.46%
7,299.0 & 0.40%
24,0015 &  042%
610.9 & 041%

Haftalik deg.
¥ -0.14%
0.20%
-1.40%
-0.50%
0.63%
1.89%
0.49%

P b4 4D

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

2N N N 2R BE AR |

Aylik deg. Yillik deg
-345% W -0.98%
534% &  801%
445% A 2.95%
379% A 10.18%
581% A  0.36%
9.80% A  33.86%
356% & 1258%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
10,796.6 W -0.62%
88,179.0 & 0.22%
1,570.3 v  -0.34%
53,3318 &  0.80%
1,643,221.1 & 0.87%
2,054.0 & 0.36%
11,7798 & 0.53%
80,6200 W -0.20%
4,078.3 ¥ -0.09%

Haftalik deg.
¥ -0.51%
1.01%
-0.12%
1.91%
0.87%
1.81%
1.04%
-0.22%
0.20%

4P > > b 4P

A

20 2 N 2N N 4

4

Aylik deg. Yillik deg
6.49% A  4453%
3.86% & 1239%
152% & 11.37%
067% W  -7.19%
8.16% &  76.75%
373% A 10.80%
196% W -127%
490% A& 5.41%
241% A 0.71%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kritik teknik seviyelere gelen endekste, kuresel temkinliligin de etkisiyle, kar

satislari surebilir

Diin piyasalarda neler oldu? BIST Verileri

- . . Endeks! BIST100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi giine %0,23 yulkselisle 10.889 puandan basladi. naeksier anka nal

Sabah saatlerinde 10.900,64 seviyesini test eden endeks, bu  Kapanig 10,796.6 15,184.9 14,458.7
seviyeden gelen realizasyonlarin etkisiyle 10.772,29 seviyesine
kadar geriledi. Kapanisa dogru ilimli tepki ahmlariyla karsilasan
endeks, %0,62 dususle 10.796,57 seviyesinden kapandi. Bankacilik  Haftalik Deg. v -051% v -237% W -0.79%
endeksi %3,57 deger kaybederken, sanayi endeksi ise %0,53

Giinliik Deg. v -0.62% v -317% ¥ -0.53%

P 4 : C .~ Yilik Deg. A 4453% < A&T419% & 25.38%
geriledi. Gunluk islem hacmi 99,58 milyar TL seviyesinde gerceklesti. fikBed i ’ i
Hacim (milyar TL) 100.1 184 46.6
.. . 5
Bugiin ne bekliyoruz® Giinliik Deg. A 673% AT79% W -033%
Kritik teknik seviyelere gelen endekste, kiiresel temkinliligin de 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 101.2 201 50.9
etkisiyle, kar satiglari sirebilecegini tahmin ediyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 104% W-830% W -8.48%

Yurt iginde bugiin issizlik orani ve sanayi Uretimi verileri takip  *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son iglem
edilecek. Igsizlik orani Nisan'da %8,5 seviyesinde gerceklesirken, ~— 9dndne gore degisimi ifade eder.
sanayi uretimi aylik %4,9 yillik bazda ise %0,7 disis kaydetmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yurt iginde Cuma gunu ise ddemeler dengesi istatistikleri takip Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Aciligt Oncesi Degigim
edilecek. Nisan ayinda cari islemler hesabi 5,29 mir dolar agik
vermisti. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile Merkez
Bankasi Baskani Fatih Karahan, JPMorgan tarafindan yarin €$ 1.0805 1.0815 A 0.09%
istanbul'da diizenlenecek yatirimei toplantisina katilacak. Toplantiya
100'den fazla yatinmcinin katilmasi dngéraliyor.

$ITL 32.8737 32.8755 o 0.01%

Atin 2,352.8 2,367.8 aH 0.64%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 09/07/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1358 @ 148% @ 071% @ 42% @ -613%
Tiirkiye 5 Yillik 2566 @ 076% @ -023% @ -01% @ -412%

Tiirkiye 10 Yillik 3458 @ 058% @ 006% @ -04% @ -24.4%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta FED Baskani Powell agiklamalarda bulunurken, %2 TOTIMKTEAVil Paizler (Uil

enflasyon hedefine sadik kalindigini, uzun vadeli enflasyon Net Degisim
beklentilerinin iyi c¢ipalandigini  belirtti ve kisitlamalarin erken . Son o
azaltiimasinin  enflasyondaki ilerlemeyi tersine  cevirebilecegini Ulkeler Getiri (o) Cumiuk Haftalik —Ybb
vurguladi. Faiz ayarlamalarinda verilerin, risk dengesinin ve dogru
politika yolunun dikkatle degerlendirilecegini ifade etti. Enflasyonun Tirkiye 7.33 004 003 025
%2 hedefinin listiinde kalmaya devam ettigini ve kisitlayici politikanin ABD 431 003 003 043
enflasyon lzerinde baski olusturdugunu sdyledi. ilk geyrek verilerinin, Ingiltere 4.15 004 000 053
faiz indirimi igin gereken gliveni desteklemedigini de ekledi. Agiklama Almanya 2.57 003 004 057
sonrasi tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. Giin iginde ABD 10 Fransa 3.17 0.05 001 063
yillik tahvil faizi 3 bp artisla %4,31, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 bp Ispanya 3.10 001 000 014
artigla %2,57 seviyesinden islem gordi. Italya 3.93 004 000 018
Morgan Stanley yayimladigi notta, Tirkiye'nin 5 yillik risk priminde
satis tavsiyesi verdigi gorildi. Buna goére kurum Tirkiye risk Degisim (%)
priminde 262 bp giris seviyesi ve 300 bp zarar kes tavsiyesi ile 217 Son Fiyat Gunliik Haftalik  Ybb
bp hedefi verdi. Tirkiye'nin 5 yillik dolar cinsi CDS risk primi 4 bp Tiirk Lirasi 3291 070 073 1165
artigla 262 bp’dan iglem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik G. Afrika Randi 18.11 -0.03 -035 -0.98
Eurobond faiz getirisi 4 bp artisla %7,33 seviyesine yukseldi. Turkiye Rus Rublesi 87.80 0.99 -0.44  -162
Hazinesi Temmuz 2032 vade Dolar cindi eurobond ihraci igin Meksika Pesosu 17.93 -045  -0.99 5.59
bankalara yetki verdi ve talep toplamaya basladi. Ihracin ilk getiri Kore Wonu 1,383 -0.07  0.36 6.77
beklentisi %7.625 seviyesinde olurken ihraca gelecek talebe gore Hindistan Rupee 83.49 0.04 0.02 0.28
getirinin %7.25 seviyesine dogru ¢ekilebilir. EndonezyaRupiah 16271  -0.07  0.11 5.70
Macar Forinti 364.35 0.02 0.64 5.04
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karigik Brezilya Reali 544 059  -040 12.07

seyir izledi. Euro / Dolar paritesi 1,0817 seviyesine gerilerken, Dolar

Endeksi 105,016 seviyesine yukseledi. Dolar / TL kuru ise 32,91 TL Piyasa Faiz Oranlari

seviyesinden iglem gorda. (%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 50.00
Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda ihraclarin etkisiyle saticili seyir Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
izlendi. 2 yilhk gosterge tahvil bilesik faizi 36 bp artigla %40,13 ,10 TCMB Agrr. Ort. Fon. 50.00
yillik gésterge  tahvil bilesik faizi ise 25 bp artisla %27,52 TLREF 5235
seviyesinden gunld tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda TCMB Toplant: Tarihi 23 Temmuz 2024

islem hacmi 18,8 milyar TL’ye yuUkseldi.

Hazine din Mayis 2028 vadeli TLREF’e Endekli tahvilin yeniden
ihracindan %60,99 ortalama yillik bilesik faizle 33 milyar 316 milyon
TL ve Kasim 2028 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden ihracindan
%30,54 ortalama yillik bilesik faizle 22 milyar 410 milyon TL
borg¢landi.
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Yurt ici Haberler

Commerzbank Gelisen Piyasa Ekonomisti Tatha Ghose
paylastidi bir notta, Tirk lirasinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin faizi ylzde 50'ye yikseltmesinin ardindan
istikrarli seyir izledigini belirtti. Enflasyonun ilk kez Haziran'da
asagl yonlli slrpriz yaptigini  hatirlatan Ghose Merkez
Bankasi'nin ddviz rezervlerinin de toparlandigini ifade etti.
Ghose, ABD'de son donemdeki verilerin de lira ve dider
gelisen ulke para birimlerini destekledigine dikkat ¢ekti. Ancak
hala soru isaretleri oldugunu belirten Ghose Dolar/TL 'de yil
sonu igin 35 tahminini koruduklarini agikladi.

TUIK Baskani Erhan Getinkaya, Haziran ayi enflasyon
oraninin beklentilerin altinda gerceklesmesinin gerekgelerini
kamu zamlarinin Temmuz ayina ertelenmesi, kurdaki istikrar
ve tarihsel olarak yaz aylarinin dustse katkisi olarak siraladi.

Morgan Stanley, Turkiye'nin eurobond ihraciyla ilgili
degerlendirmesinde risk primindeki tavsiyesini yineledi.
Kurum, Tuarkiye'nin bes vyilik risk priminde 262 giris
seviyesiyle sat tavsiyesi verirken, hedef seviyesini de 217
olarak belirledi. Morgan Stanley'in beklentisinin
gerceklesmesi durumunda 2018'den bu yana en dusuk seviye
kaydedilmis olacak.

Hazine ve Maliye Bakanligi, Temmuz ayi i¢ borglanma
takvimine iki tahville devam etti. Hazine ve Maliye Bakanligi 4
yil vadeli TLREF’e endeksli 91 ginde bir kupon 6demeli
devlet tahvil ihalesinde 57,3 milyar TL'lik teklife karsilik 19,3
milyar TL net satis gerceklestirdi. 4 yil vadeli TLREF'e
endeksli tahvilde dénemsel faiz ylizde 12,64 oldu. Hazine 4
yil vadeli 6 ayda bir ylizde 15,54 kupon &demeli devlet
tahvilinde ise 21,2 milyar TL’lik teklife karsilik 10,7 milyar TL
net satis yapti. 4 yil vadeli tahvilde bilesik faiz ylizde 30,54
olarak kaydedildi.

HSBC son raporunda Turkiye'ye iliskin 2024 yili blylime
tahminini %3,1'den %3,8'e yukseltti, 2025 yil sonu tahminini
ise %3,6 olarak sabit birakti.Raporda siki para politikasi
ve/veya maliye politikasinin enflasyonda daha hizli disltse ve
dis acikta daha hizli iyilesmeye yol acgacagi belirtldi.
Enflasyon tahminlerini ise asagdi yonlu revize eden kurum
2024 yil sonu enflasyon tahminini %48'den %44,6’ya, 2025
tahminini  %29'dan %27,7'ye dusUrdu. Analizde para
politikasinin yil sonuna kadar degismeyecegi goérisine yer
verilirken, 4. ceyrekte baslayacak faiz indirimlerinin biraz
erken olacagi ifade edildi. Yuksek enflasyon beklentisi ve
fiyattama davraniglarinda bozulmanin enflasyon gérinimi
icin yukari yonla riskler oldugu belirtildi. Kurum ayrica bu yil
icin butce acigI/GSYH tahminini %6,5'ten %5,7'ye distrdu.

Yurt Disi1 Haberler

Porsche, kiiresel arag teslimatlarinin yilin ilk yarisinda Cin’de
talebin azalmasiyla 2023'Un ayni dénemine kiyasla ylizde 7
azaldigini bildirdi.

Microsoft'un sahibi oldugu reklam teknolojileri sirketi
Xandr, AB gizlilik ihlaliyle suc¢laniyor. Xandr, Avrupali veri
gizliligi savunuculugu grubu Noyb tarafindan desteklenen bir
sikayetin hedefinde. Sikayet, Avrupa Birligi'nin Genel Veri
Koruma Yoénetmeligi kapsaminda yapildi ve gecerli olmasi
halinde, Xandr'in ana kurulusunun Microsoft'un kuresel yillik
cirosunun yuzde 4'Une varan para cezasiyla kargi karsiya
kalmasina neden olabilir. Xandr’in, veri erisim haklarini ihlal
ettigi ve insanlar hakkinda yanhs bilgiler kullandidi iddia
ediliyor.

Rusya'nin deniz yoluyla ham petrol ihracati 7 Temmuz
haftasinda 18,7 milyon varil olarak kaydedildi. Bir 6nceki hafta
bu hacim 25,66 milyon varil diizeyindeydi. Rusya'nin haftalik
ham petrol ihracati 7 Temmuz'a kadar gecen yedi gunlik
surede 2022'deki Ukrayna isgali 6ncesinden bu yana en
blyuk dustsu yasarken, daha az degisken olan dort haftalik
ortalama Subat ayindan bu yana en dusuk seviyeye geriledi.

Morgan Stanley Bas ABD Hisse Stratejisti Mike Wilson
baskanlk secimi, sirket bilangolari ve Fed politikasi
gllgesinde  belirsizligin  arttigini  ve traderlarin  hisse
senetlerinde ciddi bir geri c¢ekilmeye hazirlikli  olmasi
gerektigini sdyledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Fransa Cumhurbaskani Macron’un erken segim hamlesi
yeni parlamentoyu ince bir dengede birakirken koalisyon
stratejileri yavas yavas sekilleniyor. Sandalye sayisi
acisindan sec¢imi 6nde bitiren sol ittifak Yeni Halk Cephesi’nin
basbakan adayini birka¢ glin icinde Macron’a sunmasi
bekleniyor. One c¢ikan adaylardan biri ittifakin Yesil Parti tiyesi
Senatdr Yannick Jadot. Ancak ittifakin buylk partilerinden
Boyun Egmeyen Fransa’nin lideri Jean-Luc Melenchon’un
Macron’un partisiyle isbirligi yapmadaki isteksizligi hesaplari
karistinyor. Koalisyonda sonu¢ alinmamasi durumunda
bunun getirilere yansimasi ve risk priminde artis gérilmesi
kaginilmaz olacaktir.

ABD Temsilciler Meclisinde gérev yapan Demokrat Parti
Uyeleri, Baskan Joe Biden'iIn saglik durumu nedeniyle
baskanhk secimlerinden c¢ekilip ¢ekilmemesini tartismak
Uzere grup toplantisinda bir araya geldi.

Moody's, Fransa'daki secim sonuglarinin tlkenin kredi notu
Uzerinde olumsuz etki olusturdugunu bildirdi.

Rusya Bagbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Hindistan'a
petrol sevkiyatini 2023'te bir 6nceki yila goére iki kat
artirdiklarini belirterek, Hindistan’in ana pazar haline geldigini
belirtti.

halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari ||

H
&

IHALKYATIRIM

Sirket Haberleri

Koza Altin (KOZAL, Sinirli Pozitif): Sirketin net satig gelirleri TMS 29 etkisi dahil edildiginde, 1C24’te yillik bazda
%3,4 artis kaydederek 2,93 mir TL seviyesinde, kurum beklentimizin %24 Uzerinde gerceklesti. 1C24'te ceyreksel
toplam Uretim yillik bazda %1 azalis kaydederek 49.243 ons seviyesinde gerceklesti. TMS 29 etkisi dahil edildiginde,
gegen yilin ayni déneminde 31 mn TL operasyonel zarar kaydeden sirket, 1C24'te 790 mn TL FAVOK elde etti.
Aciklanan rakam kurum beklentimizin %32 altinda gergeklesti. Gegen yilin ayni déneminde %1,1 seviyesinde
operasyonel zarar marji aciklayan sirket, 1C24’te %27 seviyesinde FAVOK marji kaydetti. TMS 29 etkisi dahil
edildiginde, 1C23’te 363 mn TL net zarar aciklayan Koza Altin, 1G24'te 183 mn TL net zarar kaydetti. Kurum
beklentimiz 290 mn TL seviyesinde net kar agiklanmasi yéniindeydi. Tahminimizdeki sapmada, sirketin FAVOK’{ine ek
olarak, yatirim faaliyetlerinden gelirler kaleminin kurum beklentimizin altinda gergeklesmesi etkili oldu. FAVOK ve net
kar rakamlarinin kurum beklentimizin altinda gergeklesmesine karsin, operasyonel karlihdin toparlandidina isaret eden
1C24 finansallarinin hisse performansina etkisini ‘sinirli pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu KOZAL F/K 120,1
Cari Fiyat (TL) 22,00 FD/FAVOK 17,8
52H En Yiksek (TL) 33,92 FD/Satiglar 7,2
52H En Dasik (TL) 18,52 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 70.455,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.158,5 S1H 6,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 29% S1A 0,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -21,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -91,9%
3A Hacim (mn TL) 1.760,9 YB -31,9%

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, Noétr): Sirket Yonetim Kurulu'nun 9 Temmuz 2024 tarihinde aldigi karara istinaden;
sirketin surdurulebilirlik hedeflerine ulasmasi ve atik yonetim faaliyetlerinin daha verimli bir sekilde yonetiimesi
amaciyla 1.000.000 TL sermayeli bir sirketin kurulmasina ve kurulus islemlerinin baslatiimasina karar verilmistir.

Hisse Kodu BIMAS F/K 18,5
Cari Fiyat (TL) 554,00 FD/FAVOK 23,3
52H En Yuksek (TL) 583,50 FD/Satiglar 1,0
52H En Disuk (TL) 180,61 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 336.388,8
Piyasa Degeri (mn USD) 10.306,0 S1H -3,4%
Halka Aciklik Orani (%) 60% S1A 5,8%
Endeks Payi (BIST100) 6,8% S3A 29,0%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 134,3%
3A Hacim (mn TL) 1.735,2 YB 39, 7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollarn (THYAO, Nétr): Sirketin toplam yolcu sayisi Haziran 2024’te bir énceki yihn ayni ayina goére %1,0
artigla 7,8mn’ye yukselmistir. Yurt ici yolcu sayisi yillik %0,3 azalisla 3mn olurken, yurt disi yolcu sayisi yillik %1,9
artigla 4,8mn’ye ulasmistir. Boylelikle 2024 yilinin ilk yarisinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore toplam yolcu sayisi
%4,8 artigla 40,6mn’ye yukselmistir. Toplam yolcu doluluk orani Haziran 2024’te yilhk 1,3 puan dusitsle %82,3’e
gerilemistir. Sirketin kargo+posta miktari Haziran ayinda yillik bazda %26,0 artigla 174,7bin ton olmustur. Boylelikle
Ocak-Haziran 2024 déneminde tasinan kargo+posta miktari bir énceki yilin ayni dénemine gére %32,3 artigla 989,4bin

tona ulagmistir.

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu THYAO F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 310,75 FD/FAVOK 5,7
52H En Yuksek (TL) 332,00 FD/Satiglar 12
52H En Disuk (TL) 203,00 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 428.835,0
Piyasa Degeri (mn USD) 13.138,3 S1H 1,0%
Halka Aciklik Orani (%) 50% S1A -3,8%
Endeks Payi (BIST100) 7,2% S3A -9,5%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -30,1%
3A Hacim (mn TL) 10.572,7 YB -8,6%

Pegasus Hava Tasimacihgi (PGSUS, Pozitif): Sirketin toplam misafir sayisi Haziran 2024’te bir dnceki yilin ayni
ayina gore %15 artisla 3,27mn’ye yikselmistir. i¢ hatlarda misafir sayisi yillik %21 artigla 1,20mn’ye ulagirken, dig
hatlarda misafir sayisi %12 artigla 2,07mn olmustur. Boylelikle Ocak-Haziran 2024 déneminde toplam misafir sayisi bir
onceki yilin ayni dénemine gore %23 artigla 17,43mn’ye ylkselmistir. Sirketin doluluk orani ise Haziran 2024’te yillik
5,4 puan artisla %86,7’ye ulasmistir. Ayni donemde i¢ hatlarda doluluk orani %91,8 (Haziran 2023: %84,0), dis
hatlarda %84,0’a (Haziran 2023: %79,9) yukselmistir. 2024 yilinin ilk yarisindaki toplam doluluk orani ise bir dnceki
yilin ayni dénemine gore 4,7 puan artigla %87,3 olmustur. Haziran 2024’te toplam arz edilen koltuk kilometre (ASK)
yillik %10 artisla 6.029mn’ye yukselmistir. Ocak-Haziran 2024 déneminde ise ASK bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%219 artisla 31.088mn’ye ulagsmistir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PGSUS F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 238,90 FD/FAVOK 9,7
52H En Yuksek (TL) 242,20 FD/Satiglar 2,7
52H En Disuk (TL) 130,53 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 119.450,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.659,6 S1H 5,4%
Halka Aciklik Orani (%) 43% S1A 9,7%
Endeks Payi (BIST100) 1,7% S3A 22,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -3,4%
3A Hacim (mn TL) 2.395,6 YB 35,2%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 7.20x
7.5 /JWWV Minimum 6.79x 5.51x
7.0 m ‘ v L Maksimum 7.52x 7.88x
6.5 _/ Ortalama 7.18x 6.89x
6.0 W Minimuma Uzaklik 0.41x 1.69x
s V Maksimuma Uzaklik -0.32x -0.68x
5o Performans -1.0% 12.5%
4.5
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § g g g § g8 g § ] § § 3 § § § carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
e e e e s 2 4 " =4 e 5 e e e o 5 e ° carpan seviyesine %4.3 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 235 Kapanig 1.57x
16 Minimum 1.29x 0.85x
14 19.1 Maksimum 1.62x 1.62x
12 Ortalama 1.48x 1.27x
1 148 Minimuma Uzaklik 0.27x 0.72x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.06x -0.06x
0.6 Performans 35.5% 88.5%
0.4 10.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g g § g § § § § § § § 33 3 § § § ¢arpan seviyesine %5; son bir yillik ortalama
o o o o — — — — — o o o o o o o o o

¢arpan seviyesine %18.6 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5
195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 Kapanig 10.88x
122 Minimum 9.93x 9.15x
s /\‘ Maksimum 12.55x 20.27x
14.5 n Ortalama 11.15x 14.12x
13.5
125 \M Minimuma Uzaklik 0.94x 1.72x
11.5 v Maksimuma Uzaklik -1.68x -9.39x
10.5
95 Performans -12.0% -29.7%
85 i
7.5
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L2 2 2 2 2 3 22§ 3 ¥ YT YT TS YT I - .
R 8§ @8 § &8 8 3 8§ 8 S 3 8 a T F o5 8 garpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o o — — — — — o o o o o o o o o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine AZQ.anklan.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30 ﬂ Son 3 Ay Son1Yil
> l'!' Kapanig 10.58
20 A Minimum 6.3 8.2
15 / Maksimum 15.9 29.6
10 Ortalama 5.2 9.3
5 Minimuma Uzaklik 16.9 18.8
0 Maksimuma Uzaklik -5.3 -19.0
-5 Performans 4.4% 11.1%
-10
-15

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 5.4 puan; son bir yillik ortalama

07/23
08/23
08/23
09/23
10/23
10/23
11/23
12/23
12/23
01/24
02/24
02/24
03/24
04/24
04/24
05/24
06/24
07/24

seviyeye 1.3 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanig 50.8
Minimum 216 -2.4
40 Maksimum 62.4 62.4
30 0 Ortalama 45.1 27.9
20 Minimuma Uzakhk 29.1 53.2
Maksimuma Uzakhk -11.6 -11.6
10 Performans 1.8% 12.4%
0
10 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g % § g § § § § § § § § § § § § § seviyeye 5..7 puan; son bir yillik ortalama
S © © & ® ® =@ = «® O o o o o o o o o seviyeye 22.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
40 (Normalize Edilmis)

35 Son 3 Ay Son1Yil

30 A Kapanig 9.8
2 ,I’ V Minimum -95 -9.5

20 Maksimum 17.4 333
15 M Ortalama 4.1 10.6
1: r" Minimuma Uzakhk 19.3 19.3
0 J Maksimuma Uzaklk -7.6 -23.5
5 Performans 4.6% 4.6%

-10
-15
o ) o o o o o ™| o0 < < < < < < < < < .
4 8 o 8 4 o o 8 8 & & & & & & 8 3 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
~ - o~ fm] o < < [¥a) O ~
e e e 9o 4 4 4 < < © 6 e 9 o o < o ° seviyeye 0.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
8 Temmuz 02:50 Japonya Cari Hesap Dengesi (Milyar Yen) Mayis 2350,2 2050,5
8 Temmuz 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -1186,7 -661,5
8 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Gliveni Temmuz -0,5 0,3
8 Temmuz 18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran - 3,17%
9Temmuz 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yillik, Onci) Haziran - 4,2%
9Temmuz 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
9 Temmuz 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserligi Haziran 90,2 90,5
9 Temmuz 16:15 ABD Fed Uyesi Barr'in Konugmas! - - -
9 Temmuz 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - - -
9 Temmuz 20:30 ABD Fed Uyesi Bowman'in Konugmasi - - -
10 Temmuz 02:50 Japonya UFE (Aylik) Haziran 0,4% 0,7%
10 Temmuz 02:50 Japonya UFE (Villik) Haziran 2,9% 2,4%
10 Temmuz 04:30 Gin UFE (Villik) Haziran -0,8% -1,4%
10 Temmuz 04:30 Gin TUFE (Yillik) Haziran 0,4% 0,3%
10 Temmuz 10:00 Trkiye issizlik Oran Mayis - 8,5%
10 Temmuz 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis 3,8% -4,9%
10 Temmuz 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis 2,6% -0,7%
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
10 Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Temmuz - -2,6%
10 Temmuz 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
10 Temmuz 21:30 ABD Fed Uyeleri Goolshee ve Bowman'in Konugmalari - - -
11 Temmuz 02:30 ABD Fed Uyesi Cook'un Konugmasi - - -
11 Temmuz 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Mayis 0,9% -2,9%
11 Temmuz 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Mayis 7,1% 0,7%
11 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Haziran - 0,8%
11 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Aylik) Haziran 0,1% 0,0%
11 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylk) Haziran 0,2% 0,2%
11 Temmuz 15:30 ABD TUFE (Villik) Haziran 3,1% 3,3%
11 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) Haziran 3,4% 3,4%
11 Temmuz 15:30 ABD Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Haziran - 0,5%
11 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Temmuz 239k 238k
11 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurular Haziran 1855k 1858k
11 Temmuz 18:30 ABD Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi - - -
11 Temmuz 20:00 ABD Fed Uyesi Musalem'in Konugmasi - - -
11 Temmuz 21:00 ABD Avylik Biitge Beyani (Milyar Dolar) Haziran - -347,1
12 Temmuz - Gin ihracat (Yillik) Haziran 8,0% 7,6%
12 Temmuz - Gin ithalat (Yillik) Haziran 2,5% 1,8%
12 Temmuz - Gin Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Haziran 85,05 82,62
12 Temmuz 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Mayis - 2,8%
12 Temmuz 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Mayis - 0,3%
12 Temmuz 07:30 Japonya Kapasite Kullanimi (Aylik) Mayis - 0,3%
12 Temmuz 10:00 Tarkiye Cari Hesap Dengesi (Milyar TL) Mayis -1,5 -5,29
12 Temmuz 15:30 ABD UFE (Aylik) Haziran 0,1% -0,2%
12 Temmuz 15:30 ABD UFE (Villik) Haziran 2,3% 2,2%
12 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Haziran 0,2% 0,0%
12 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Haziran 2,5% 2,3%
12 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Hissiyati (Oncil) Temmuz 68,2 68,2
12 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Kosullar Endeksi (Oncil) Temmuz - 65,9
12 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Oncii) Temmuz - 69,6
12 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Temmuz 3,0% 3,0%
12 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Temmuz - 3,0%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr
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Muhendislik - Taahht
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

idiIS@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 70

KDemirtas@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 45

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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